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Carlsson Norén Asset Management tillhandahåller inte sådan finansiell rådgivning som avses i Lagen (2003:862) om finansiell rådgivning till konsumenter. 
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AVKASTNING OCH NYCKELTAL VÄRDEUTVECKLING 

MÅNADSAVKASTNING (EFTER FAST OCH PRESTATIONSBASERAT ARVODE) *

FONDENS OBLIGATIONSINNEHAV FONDSTRUKTUR

PLACERINGSINRIKTNING

Carlsson Norén Macro Fund är en svensk specialfond som skapar  avkastning på rörelserna i räntemarknaden. Fondens målsättning är att med låg risk 
skapa avkastning oavsett fallande eller stigande räntor. Fonden pantsätter  en del av obligationsinnehaven för att handla med standardiserade 
derivatinstrument på de Nordiska- och G7 ländernas  räntemarknader. Placeringar sker med högt ställda krav på kreditvärdighet  samt likviditet, och 
basvaluta är svenska kronor. Fondens förvaltare har lång erfarenhet av förvaltning i en absolutavkastande miljö, där investeringsprocessen bygger på 
noggrann analys av makroläget och dess förväntade påverkan på centralbankers agerande.
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Likvida medel

År Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helår

2008 -0,39% 0,74% 1,08% 0,30% 1,08% -0,66% 2,16% 1,59% 2,32% 0,19% 0,10% 1,10% 9,89%
2009 0,95% -1,20% 1,70% 0,61% 0,24% 2,42% 0,50% 0,29% -1,33% -1,16% -0,23% -0,42% 2,3%
2010 -0,03% -1,22% -0,34% 0,14% 1,06% -0,56% -0,29% 0,94% -0,31% -0,82% -0,52% 0,10% -1,83%
2011 0,92% -0,54% 0,09% 0,57% 1,71% 1,29% 1,02% -0,25% 0,22% 0,26% 2,31% 0,23% 8,00%
2012 1,36% -0,19% 2,58% 1,84% 0,56% 1,38% 0,27% 0,22% 1,12% 0,27% -0,13% -0,62% 8,84%
2013 1,09% -0,76% 1,06% 0,93% -0,85% -1,18% 0,66% -0,43% 0,10% 0,31% 0,43% 0,19% 1,53%
2014 -0,33% 0,20% 0,54% 1,23% -0,30% -0,18% 0,31% -0,17% 0,18% 0,87% -0,04% -0,32% 2,01%
2015 0,09% 0,13% 1,39% -0,24% 0,57% 0,32% 0,86% -0,14% 0,00% -0,73% 0,29% 0,46% 3,01%
2016 -1,08% -0,19% 0,28% -0,40% 0,03% -0,07% 0,3% 0,33% 0,07% -0,17% 0,38% -0,53% -1,05%
2017 0,42% -0,15% 0,45% 0,51% 0,42% 0,52% 0,09% -0,48% 0,25% 0,33% -0,38% -0,03% 1,96%
2018 -0,21% 0,45% 0,28% -0,03% 0,49%

Nyckeltal CN Macro Fund SAX T-Bill

Månadsavkastning, % -0,03 3,18 -0,07
Avkastning s. start, % 40,68 64,12 7,
Standardavvikelse, % 2,70 16,77 0,41
Korrelation m Macro Fund -0,04 0,33
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Amerikansk 10-års ränta gick över den ”magiska” 3% nivån. Den av Trump dopade ekonomin tuffar på och Fed förväntas 
höja räntan ytterligare två gånger 2018. Dollarn har stärkts under månaden, och kanske kan den stärkas ytterligare?
BOE börjar darra lite och antyder att det inte är säkert att räntan höjs i maj. Det har även kommit en del sämre 
makrostatistik i England. Även i EU har vi fått se lite svagare siffror.
Riksbanken flyttade höstens räntehöjning längre fram. Kronan fortsätter försvagas och handlar runt 10,50 mot euron, den 
låg 9,80 vid årsskiftet. Många (de som har position för starkare krona) anser det bara är Riksbankens fel då den fortsätter 
bedriva sin expansiva inflationspolitik. Börsbolagens utdelningar samt osäkerheten på bostadsmarknaden bidrar också till 
kronförsvagningen. Riksbanken försvarar sin politik och hänvisar till att man har ett inflationsmål och att växelkursmålet 
övergavs 1992. /Fredrik Carlsson, Martin Norén

* Institutional tranche


