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Hela september har handlat om utifall Grekland behover stélla in betalningar eller om Europa kan komma 6verens om hur
man ska hjalpa till. Risken med om Grekland skulle ga i konkurs ar de spridningseffekter det kommer fa pa bankerna i
framforallt Frankrike och Tyskland. En annan risk med om Grekland gar i konkurs ar radslan att Italien och Spanien skulle ga
samma vag till motes for da skulle notan bli alltfor dyr for de andra landerna i EMU. Vi tror Europas politiker kommer géra
allt man kan for att undvika en konkurs och det sista alternativet man har ar att bérja trycka pengar.
ECB fortsdtter att kopa obligationer i de mest skuldtyngda landerna for att pd sd satt halla nere deras upplaningskostnader.
Marknaden prissatter dven att ECB kommer sanka rantan i host, vilket inte alls kan uteslutas. Aven de svenska
marknadsrantorna diskonterar att Riksbanken kommer sénka rantan innan arets slut.
10-ariga statsobligationer i Sverige har en rdnta pa ca 1,7 procent. Da vi idag har en inflationstakt pa 3,4% innebér det en
placering pa -1,7%. Anledningen &r att slutplacerare blir tvingade till kop av obligationer med de regler som finns idag.
Sverige har bland de lagsta realrdntorna i varlden. Bade Finansinspektionen och Riksgélden har identifierat detta problem
och en diskussion om eventuell 6verupplaning fran Riksgalden alternativt &ndrade regler for livbolagen har diskuterats.
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MANADSAVKASTNING (EFTER FAST OCH PRESTATIONSBASERAT ARVODE)

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar
2008 -0,47% 0,65% 1,00% 0,21% 1,00% -0,74% 2,08% 1,51% 2,23% 0,11% 0,01% 1,02% 8,89%
2009 0,86% -1,29% 1,62% 0,53% 0,15% 2,34% 0,41% 0,21% -1,41% -1,25% -0,31% -0,5% 1,3%
2010 -0,11% -1,3% -0,42% 0,05% 0,98% -0,64% -0,37% 0,85% -0,39% -0,9% -0,6% 0,01% -2,83%
2011 0,84% -0,62% 0,00% 0,49% 1,63% 1,2% 0,93% -0,33 0,14% 4,33%
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Fondens namn Carlsson Norén Macro Fund
Risk Lag
Spintab 183 Startdatum 1/1/2008
Teckning/inl6sen Manatlig
Forvaltningsarvode 2%
1 Statsobligation 1041 Prestationsbaserat ersattning 20%
Insattnings-/uttagsavgift 0%
Minsta insattning 250 000kr
B Statshypotek 1575 FérYaringsinstitut SEB
Revisor Ernst & Young
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
o Fondadministration Wabhlstedt Sageryd
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PLACERINGSINRIKTNING

Forvaltningen av fonden syftar till att skapa absolutavkastning fran saval langa som korta positioner pa rantemarknaderna i Norden, G7-landerna,
Australien och Schweiz. Positioner tas i huvudsak i likvida instrument. Bérshandlade derivatinstrument anvands i stor omfattning. Fondens medel far
placeras i 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar samt pa konto hos kreditinstitut. Placeringar skall ske
med hogt stillda krav pa kreditvardighet hos emittenterna och inte placeras i finansiella instrument med samre rating &n ”“investment grade” enligt S&P.
Fonden investerar i derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen och kan dven anvéanda sig av blankningsstrategier.
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* Fylli och signera teckningsanmailan, som kan laddas ner fran Fredrik Carlsson Tel 0706-929045 fredrik@carlssonnoren.se
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tillsammans med kopia pa legitimation till fondbolaget.
 Sattin det tecknade beloppet pa fondens konto, angivet pa
teckningsanmalan.

Denna information ar inte avsedd att och skall inte tolkas som en rekommendation av Carlsson & Norén Asset Management att forvarva andelar i Fonden.
Carlsson & Norén Asset Management tillhandahaller inte sadan finansiell radgivning som avses i Lagen (2003:862) om finansiell radgivning till
konsumenter. Det ankommer pa var och en som onskar férvarva andelar att gora sin egen bedémning av en investering i Fonden och de risker som ar
forknippade darmed.



