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Maj 0,98%

Carlsson Norén Macro Fund — Maj 2010 2010 -0,81%

Maj har varit en volatil manad for de flesta tillgangsslag. De flesta krediter hade en negativ utveckling under manaden, men
obligationer i PIIGS landerna foll tillbaka rejalt i ranta efter att ECB beslutade om kdp av deras obligationer. Vi tror det ar for
tidigt att pasta att problemen i Europa ar 6ver och ser mycket negativt pa att ECB maste kopa statsobligationer. Vi kan se att
exempelvis spanska obligationer ater har tappat i varde mot tyska och ndarmar sig nivaerna som de befann sig pa innan ECB:s
beslut att kopa. Att trycka pengar for att betala sina skulder brukar inte sluta bra. Svenska réantor handlade ner kraftigt i
under forsta halvan av manaden men efter stark statistik mot slutet av manaden gick rantorna tillbaka upp da forvantningar
pa Riksbankens hojningar tog ny fart. Marknaden diskonterar en forsta hojning pa 25 punkter fran Riksbanken i juli och
ytterligare 2-3 25 punkters héjningar innan arets slut.

Fonden tjanade pengar dels pa positioner att spreaden mellan statsobligationer och bostadsobligationer skulle ga isér och
dels pa att kurvan i USA skulle flacka relativt mer &n i Tyskland.

/Fredrik Carlsson, Martin Norén

MANADSAVKASTNING (EFTER FAST OCH PRESTATIONSBASERAT ARVODE)

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar
2008 -0,47% 0,65% 1,00% 0,21% 1,00% -0,74% 2,08% 1,51% 2,23% 0,11% 0,01% 1,02% 8,89%
2009 0,86% -1,29% 1,62% 0,53% 0,15% 2,34% 0,41% 0,21% -1,41% -1,23%  -0,31%  -0,5% 1,3%
2010 -0,11% -1,3% -0,42% 0,05% 0,98% -0,81%
AVKASTNING OCH NYCKELTAL VARDEUTVECKLING FRAN START
Nyckeltal CN Macro Fund SAX  T-Bond  T-Bill 15% /_\
Manadsavkastning, % 0,98 -7,37 1,90 0,03 10%
Avkastning s. start, % 9,41 -12,34 20,88 4,89 i /_/V N——r”
Standardavvikelse, % 3,62 25,65 5,39 0,59 5% /—A/
Downside risk, % -5,17 4535 535 0,00 0% — . ————————————————————————
Korrelation m Macro Fund -0,05 0,06 0,34 5%

- 0

Samtliga nyckeltal géller sedan fondstart, 2008-01-01
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FONDINNEHAV FONDSTRUKTUR
Fondens namn Carlsson Norén Macro Fund
Risk Lag
Nordea Hypotek 5524 Startdatum 1/1/2008

Teckning/inl6sen Manatlig

1 Statshypotek 1573 Forvaltningsarvode 2%
Prestationsbaserat ersattning 20%
Insattnings-/uttagsavgift 0%

m Swedbank Hypotek 174 Minsta inséttning 250 000kr
Forvaringsinstitut SEB

M Statshypotek 1571 R.ewsor . K_PMG_ .
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Fondadministration Wahlstedt Sageryd

M Likvida medel Hemsida www.carlssonnoren.se

PLACERINGSINRIKTNING

Forvaltningen av fonden syftar till att skapa absolutavkastning fran saval langa som korta positioner pa rantemarknaderna i Norden, G7-landerna,
Australien och Schweiz. Positioner tas i huvudsak i likvida instrument. Bérshandlade derivatinstrument anvands i stor omfattning. Fondens medel far
placeras i 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar samt pa konto hos kreditinstitut. Placeringar skall ske
med hogt stillda krav pa kreditvardighet hos emittenterna och inte placeras i finansiella instrument med samre rating &n “investment grade” enligt S&P.
Fonden investerar i derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen och kan dven anvéanda sig av blankningsstrategier.

HUR INVESTERA | FONDEN KONTAKT
* Fylli och signera teckningsanmailan, som kan laddas ner fran Fredrik Carlsson Tel 0706-929045 fredrik@carlssonnoren.se
www.carlssonnoren.se. Skicka undertecknad teckningsanmalan Martin Norén Tel 0705-199526 martin@carlssonnoren.se

tillsammans med kopia pa legitimation till fondbolaget.
 Sattin det tecknade beloppet pa fondens konto, angivet pa
teckningsanmalan.

Denna information ar inte avsedd att och skall inte tolkas som en rekommendation av Carlsson & Norén Asset Management att forvarva andelar i Fonden.
Carlsson & Norén Asset Management tillhandahaller inte sadan finansiell radgivning som avses i Lagen (2003:862) om finansiell radgivning till
konsumenter. Det ankommer pa var och en som onskar férvarva andelar att gora sin egen bedémning av en investering i Fonden och de risker som ar
forknippade darmed.



