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Jan -0,11%
2010 -0,11%

Internationellt har fokus under arets forsta manad varit pa Grekland, Kina och Obama. Greklands finansiella problem
fortsatter och deras upplaning ar ungefar 350 punkter hogre an Tysklands. Oron i Grekland har dven smittat av sig pa
Spanien, Portugal, Italien och Irland. Effekten pa de finansiella marknaderna har varit svagare euro samt svagare borser.
Aven Kinas atstramningar samt Obamas forslag att begransa banksektorn paverkade boérserna negativt.

Sveriges finanser ar bra och enligt regeringen ser Sveriges tillvdaxt 2010 ut att bli hogst i vastvarlden. Arbetsmarknaden har
overraskat alla positivt inklusive Riksbanken som har reviderat sin prognos kraftigt. KPI 6kade fran -0,7% till 0,9% och den
underliggande inflationen var 2,7% senast. Hushallen lanar pengar under 1% och fastighetspriserna ar i vissa omraden hogre
dninnan finanskrisen. Vi har den lagsta reala repordntan nagonsin vilket givet Sveriges tillvaxtutsikter kommer skapa

obalanser i det finansiella systemet och inflation.

Fonden har under manaden 6kat andelen bostadsobligationer fran statsobligationer samt tagit position for brantare

kortrantekurva.
/Fredrik Carlsson, Martin Norén

MANADSAVKASTNING (EFTER FAST OCH PRESTATIONSBASERAT ARVODE)

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun
2008 -0,47% 0,65% 1,00% 0,21% 1,00% -0,74%
2009 0,86% -1,29% 1,62% 0,53% 0,15% 2,34%
2010 -0,11%

AVKASTNING OCH NYCKELTAL

Nyckeltal CN Macro Fund SAX  T-Bond  T-Bill

Manadsavkastning, % -0,11 0,71 0,86 0,01
Avkastning s. start, % 10,18 -14,27 15,6 4,82
Standardavvikelse, % 3,67 26,49 5,71 0,60
Downside risk, % -3,52 -45,35 -5,35 0,00
Korrelation m Macro Fund 0,00 0,06 0,31

Samtliga nyckeltal géller sedan fondstart, 2008-01-01

FONDINNEHAV

Nordea Hypotek
5524
[ Statshypotek 1573

m Swedbank Hypotek
174
M Statshypotek 1570

PLACERINGSINRIKTNING

Jul Aug Sep
2,08% 1,51% 2,23%
0,41% 0,21% -1,41%

VARDEUTVECKLING FRAN START

Nov Dec Helar
0,01% 1,02% 8,89%
-0,31% -0,5% 1,3%
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Forvaltningen av fonden syftar till att skapa absolutavkastning fran saval langa som korta positioner pa rantemarknaderna i Norden, G7-landerna,
Australien och Schweiz. Positioner tas i huvudsak i likvida instrument. Bérshandlade derivatinstrument anvands i stor omfattning. Fondens medel far
placeras i 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar samt pa konto hos kreditinstitut. Placeringar skall ske
med hogt stillda krav pa kreditvardighet hos emittenterna och inte placeras i finansiella instrument med samre rating &n “investment grade” enligt S&P.
Fonden investerar i derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen och kan dven anvéanda sig av blankningsstrategier.
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* Fylli och signera teckningsanmailan, som kan laddas ner fran
www.carlssonnoren.se. Skicka undertecknad teckningsanmalan
tillsammans med kopia pa legitimation till fondbolaget.

 Sattin det tecknade beloppet pa fondens konto, angivet pa
teckningsanmalan.
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Tel 0706-929045
Tel 0705-199526

fredrik@carlssonnoren.se
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Denna information ar inte avsedd att och skall inte tolkas som en rekommendation av Carlsson & Norén Asset Management att forvarva andelar i Fonden.
Carlsson & Norén Asset Management tillhandahaller inte sadan finansiell radgivning som avses i Lagen (2003:862) om finansiell radgivning till
konsumenter. Det ankommer pa var och en som onskar férvarva andelar att gora sin egen bedémning av en investering i Fonden och de risker som ar

forknippade darmed.



