
Denna information är inte avsedd att och skall inte tolkas som en rekommendation av Carlsson & Norén Asset Management att förvärva andelar i Fonden. 
Carlsson & Norén Asset Management tillhandahåller inte sådan finansiell rådgivning som avses i Lagen (2003:862) om finansiell rådgivning till 
konsumenter. Det ankommer på var och en som önskar förvärva andelar att göra sin egen bedömning av en investering i Fonden och de risker som är 
förknippade därmed. 

• Fyll i och signera teckningsanmälan, som kan laddas ner från 
www.carlssonnoren.se. Skicka undertecknad teckningsanmälan 
tillsammans med kopia på legitimation till fondbolaget.  

• Sätt in det tecknade beloppet på fondens konto, angivet på 
teckningsanmälan. 

Kontoret Tel   031-280701 
Fredrik Carlsson Tel 0706-929045 fredrik@carlssonnoren.se 
Martin Norén Tel 0705-199526 martin@carlssonnoren.se 

HUR INVESTERA I FONDEN KONTAKT 

Carlsson Norén Macro Fund – Juli 2013 
Juli 0,57% 
2013 0,34% 

Samtliga nyckeltal gäller sedan fondstart, 2008-01-01 

AVKASTNING OCH NYCKELTAL VÄRDEUTVECKLING FRÅN START 

MÅNADSAVKASTNING (EFTER FAST OCH PRESTATIONSBASERAT ARVODE) 

FONDENS OBLIGATIONSINNEHAV FONDSTRUKTUR 

PLACERINGSINRIKTNING 

Carlsson Norén Macro Fund är en svensk specialfond som skapar  avkastning på rörelserna i räntemarknaden. Fondens målsättning är att med låg risk 
skapa avkastning oavsett fallande eller stigande räntor. Fonden pantsätter  en del av obligationsinnehaven för att handla med standardiserade 
derivatinstrument på de Nordiska- och G7 ländernas  räntemarknader. Placeringar sker med högt ställda krav på kreditvärdighet  samt likviditet, och 
basvaluta är svenska kronor. Fondens förvaltare har lång erfarenhet av förvaltning i en absolutavkastande miljö, där investeringsprocessen bygger på 
noggrann analys av macroläget och dess förväntade påverkan på centralbankers agerande. 
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Swedbank Hypotek 187

Stadshypotek 1576

Stadshypotek 1577

Stadshypotek 1579

Likvida medel

År Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul  Aug Sep Okt Nov Dec Helår 

2008 -0,47% 0,65% 1,00% 0,21% 1,00% -0,74% 2,08% 1,51% 2,23% 0,11% 0,01% 1,02% 8,89% 
2009 0,86% -1,29% 1,62% 0,53% 0,15% 2,34% 0,41% 0,21% -1,41% -1,25%  -0,31% -0,5%  1,3% 
2010 -0,11% -1,3% -0,42% 0,05% 0,98% -0,64% -0,37% 0,85% -0,39% -0,9% -0,6% 0,01% -2,83% 
2011 0,84% -0,62% 0,00% 0,49% 1,63% 1,2% 0,93% -0,33% 0,14% 0,18% 2,23% 0,14% 7,00% 
2012 1,27% -0,28% 2,49% 1,74% 0,48% 1,30% 0,19% 0,13% 1,04% 0,19% -0,22% -0,70% 7,84% 
2013 1,01% -0,84% 0,98% 0,84% -0,93% -1,26% 0,57% 0,34% 

Nyckeltal CN Macro Fund SAX T-Bill 

Månadsavkastning, % 0,57 7,15 0,07 
Avkastning s. start, % 24,21 10,16 8,68 
Standardavvikelse, % 3,33 20,10 0,43 
Korrelation m Macro Fund   -0,07 0,30 

 

 

För att lägga till en rad – tryck 
tab efter sista siffran på sista 
raden 

Klicka på denna och under 
diagramverktyg (fliken design) 
gå in  under ”Redigera data” så 
öppnas excel– gör ändringar där 
och stäng ner excelfönstret 

Text inlagd i två kolumner. För 
att sortera om text: sätt 
markören på rad du vill flytta. 
Tryck samtidigt ”alt”+”shift” + 
”pil upp/ner). Gör detta i båda 
kolumnerna 

Grupperad som en enhet. Slå 
”lasso” om båda och flytta 
samtidigt 

Ligger i bakgrunden – går inte 
att ändra/flytta 

För att lägga till en rad – tryck 
enter efter sista siffran på sista 
raden 

Klicka på denna och under 
diagramverktyg (fliken design) 
gå in  under ”Redigera data” så 
öppnas excel– gör ändringar där 
och stäng ner excelfönstret 

Grafiken ligger i bakgrunden – 
går inte att ändra/flytta 
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Efter ett något mjukare protokoll från det senaste FED mötet, så ökar osäkerheten om när  banken skall minska sina köp 
av obligationer. Marknaden tolkar detta som att  likvidiseringen från FED fortsätter och då även flera andra centralbanker 
fortsätter  att trycka pengar sker allokeringar in i börserna  med stigande kurser som följd. Fredagens jobbstatistik talar 
också för ökad osäkerhet. Ett minskat köp av  obligationer  skulle bidra till en brantare räntekurva och dyrare bolån i USA. 
Den stora frågan är om Bernanke verkligen tycker att det är dags med stramare räntepolitik eller om det handlar om att 
visa på en plan inför hans avgång som FED-chef. 

Dollarn handlar svagt och Euron ligger  1,33 vilket torde ge ECB och Mario Draghi lite huvudbry.  Särskilt som marknaden 
hade förväntat sig  en mjukare ECB på mötet förra veckan. 

Svensk BNP var sämre än väntat men inte så dålig att det borde ändra Riksbankens syn att det fortfarande är hushållens 
skulder och huspriser som är viktigast för Ingves. 

/Fredrik Carlsson, Martin Norén 

2008 2013 


